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Obwohl der Grundsatz der Einzelbewer-
tung zu den iltesten kodifizierten GoB
zahlt, 1st seine grundsitzliche Einordnung
m das Bilanzrechtssystem bis heute um-
stritten, was zu einer Vielzahl von Unsi-
cherheiten bei der Anwendung auf konkre-
te Fallgestaltungen fiihrt. Gegenstand der
von Jiittner vorgelegten Monographie ist
die Bedeutung des Einzelbewertungs-
grundsatzes fir die Verlustantizipation
und damit eine grundlegende Untersu-
chung des Verhiltnisses von Einzelbewer-
tungsgrundsatz  und  Imparitidtsprinzip.
Diese Aufgabenstellung macht es notwen-
dig, sich zundchst mit der Struktur des gel-
tenden Bilanzrechtssystems und ihrer
Konkretisierung durch die GoB auseinan-
derzusetzen, um die Stellung des Einzelbe-
wertungsgrundsatzes in diesem System zu
bestimmen.

Dabei leitet Jiitiner den Einzelbewer-
tungsgrundsatz aus dem Realisationsprin-
zip und dem Imparititsprinzip ab, die ne-

ben dem Vorsichtsprinzip, dem Objekti-
vierungsprinzip und dem Fortfiihrungs-
prinzip oberste GoB bilden. Der Einzelbe-
wertungsgrundsatz selber zdhlt nicht zu
diesen obersten GoB, sondern dient deren
Konkretisierung und ist gleichzeilig vor
ihrem Hintergrund  auszulegen. Thm
kommt Bedeutung fiir die Abgrenzung des
Bewertungsobjektes und dessen Bewer-
tung zu.

Die Abgrenzung des Bewertungsobjek-
tes ergibt sich nach Jittner grundsitzlich
aus dem Realisationsprinzip und orientiert
sich bei Aktiven an dem Kriterium der iso-
lierten Nutzbarkeit des Bewertungsobjek-
tes, bei Passiven an dem des einheitlichen
Verpflichtungsgrundes. Zwar beinhaltet
die vom Imparititsprinzip geforderte Anti-
zipation konkret drohender Verluste eine
dariiber hinausgehende, eigenstindige Ob-
jektabgrenzung von Verlusttrdgern, doch
ist deren Anwendungsbereich auf Riick-
stellungen fiir drohende Verluste aus
schwebenden Geschiften begrenzt, da im
Konkurrenzfall die Abgrenzung des Be-
wertungsobjektes aus dem Realisations-
prinzip Vorrang genieft.

Demgegentiber wird die Bewertung der
einzelnen Objekte stark vom Imparitits-
prinzip beeinflufit. Hier untersucht Jiitiner
eingehend den Einflufl des Imparititsprin-
zips auf den grundsitzlichen Wertmafstab
und die Abgrenzung des Saldierungsberei-
ches der Bewertnngsobjekte, Erorterung
findet auch die kompensatorische Bewer-
tung verschiedener Bewertungsobjekte,
die von Jiitiner als eine zuliissige Abwei-
chung vom Einzelbewertungsgrundsatz
1.S.d. § 252 Abs. 2 HGB angesehen wird,
und in der Praxis wegen der immer zahlrei-
cher werdenden Hedging-Geschifte er-
hebliche Bedeutung besitzt.

Die vorgelegte Monographie von Jiitt-
ner ist als eine Bereicherung der Bilanz-
theorie anzusehen, deren Wert vor allem in
der zweck- und prinzipienorientierten
Auslegung des Einzelbewertungsgrundsat-
zes liegt, die eine konsistente Losung un-
terschiedlicher Einzelfragen erméglicht.
Gerade in der prinzipiengetreuen Ablei-
tung dieser Losungen liegt auch der Wert
dieser Arbeit fiir die Praxis.
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