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Steuerfreie Verduflerung von Auslandsbeteiligungen nach § 8b KStG

. Einleitung

Durch das Standortsicherungsgesetz (StandOG)" ist ein neuer
§ 8b in das KStG eingefligt worden, der unbeschrankt steuer-
pllichtigen Kérperschaften die Maglichkeit eréffnet, Auslandsbe-
teilligungen unter bestimmten Bedingungen steuerfrei zu veréu-
Bem. Nach der Gesetzesbegriindung soll hierdurch sicherge-
stelit werden, ,daB die Rucklagen der auslandischen Gesell-
schaft auch dann unbesteuert bleiben, wenn sie durch ,Einmal-
ausschittungen” in Gestalt von VerduBerungsgewinnen reali-
siert werden“?. Voraussetzung der Steuerbefreiung ist daher,
daB laufende Gewinnausschittungen der ausléndischen Gesell-
schaft nach den Bestimmungen eines DBA steuerbefreit oder
durch indirekte Anrechnung nach § 26 Abs. 2 oder 3 KStG
beglinstigt wéren. Die Steuerbefreiung fiir VerauBerungsgewin-
ne knlipft mithin an die Schachtelverginstigungen der DBA und
des KStG an®.

Da die betreffenden Schachtelvergiinstigungen durch das
StandOG zusétzlich auch auf inlandische gewerbliche Betriebs-
statten von beschrénkt steuerpflichtigen Kérperschaften ausge-
dehnt worden sind*, kommt die Steuerbefreiung der Gewinne
aus der VerauBerung von Auslandsbeteiligungen dariiber hinaus
fir Auslandsbeteiligungen in Betracht, die von inlandischen ge-
werblichen Betriebsstatten beschréankt steuerpflichtiger Kérper-
schaften gehalten werden.

Die gesetzliche Neuregelung fiihrt insgesamt zu einer bedeutsa-
men Ausdehnung der vorhandenen Schachtelverglinstigungen
des deutschen Steuerrechts. Im folgenden sollen erste Ausie-
gungsfragen und wirtschaftliche Konsequenzen sowie Gestal-
tungsmoglichkeiten aufgegriffen werden.

I. Voraussetzungen

1. Rechtsform der Muttergeselischaft

Die Steuerbefreiung fir VerauBerungsgewinne steht nach dem
gesetzlichen Wortlaut unbeschréankt steuerpflichtigen Korper-
Schaften i. S. des § 1 Abs. 1 Nr. 1, 2, 3 oder 6 KStG zu und kann
daher von Kapitalgesellschaften, Erwerbs- und Wirtschaftsge-
nossenschaften sowie Versicherungsvereinen auf Gegenseitig-
Keit und Betrieben gewerblicher Art der juristischen Personen
des offentlichen Rechts beansprucht werden.

UffSDfiJninch war die Befreiung nur fiir unbeschréankt steuer-
plichtige Kapitalgesellschaften und sonstige Kérperschaften
L S; des § 43 KStG vorgesehen. Um eine sachlich nicht gerecht-
femgte steuerliche Benachteiligung von o&ffentlich-rechtlichen
Vefslcherungsunternehmen und Banken sowie Versicherungs-
vereinen auf Gegenseitigkeit zu verhindern®, wurde dann jedoch
dje énumerative Aufzahlung in den Gesetzeswortlaut einge-
figt®. Sinn und Zweck war die Ausweitung des zur Inanspruch-
Bahme der Steuerbefreiung berechtigten Personenkreises.
KE”"“ die Gesetz gewordene Fassung sind jedoch diejenigen
Orperschaften aus der BegUnstigung herausgefallen, die zwar
ZF‘ den »Sonstigen Korperschaften“ i. S. des § 43 KStG zéhlen,
::.Cht abe_f in§ 1 Abs. 1 Nr. 1, 2, 3 oder 6 KStG genannt sind.
'z z&hlen z. B. wirtschaftliche Vereine und auslandische
M‘?trpgrschaﬂen mit inlandischer Geschaftsleitung”), sofern sie
i ! g"edsqhaﬁsrechte gewihren, die einer kapitalmaBigen Betei-
qung gleichstehen®,

D:f_.gesetzliche Wortlaut hat insoweit eine Einschrankung ge-
Seniiber der urspringlich vorgeschlagenen Fassung erhalten,

die durch den Zweck der Anderung nicht gedeckt wird. Es er-
scheint deshalb geboten, die Begiinstigung des § 8b Abs. 2
KStG im Wege analoger Anwendung auch auf sonstige in das
Anrechnungsverfahren einbezogene Korperschaften i. S. des
§ 43 KStG zu erstrecken, die nicht in § 1 Abs. 1 Nr. 1, 2, 3 oder
6 KStG genannt sind.

2. Befreiung der Gewinnausschiittungen durch ein DBA-
Schachtelprivileg

Aus dem Erfordernis der Befreiung von Gewinnausschittungen
der Auslandsgesellschaft aufgrund eines DBA-Schachtelprivi-
legs ergeben sich mittelbar weitere Anforderungen an die
Rechtsform der Muttergesellschaft, die Rechtsform der Aus-
landsgesellschaft, die notwendige Beteiligungshdéhe und die von
der ausléndischen Gesellschaft ausgelbte Téatigkeit.

a) Rechtsformen der Muttergesellschaft und der Auslandsgesell-
schaft

Die DBA-Schachtelprivilegien® kénnen nach ihrem Wortlaut re-
gelmaBig nur von unbeschrankt steuerpflichtigen Kapitalgesell-
schaften in Anspruch genommen werden'®. Darlber hinaus sind
in Einzelfallen o6ffentlich-rechtiiche Banken durch Verstandi-
gungsverfahren in den Anwendungsbereich der Schachtelprivi-
legien einbezogen worden'"). ,

Unabhangig von dem Wortlaut der einzelnen DBA gewéhrt je-
doch das BMF-Schreiben vom 30. 12. 1983'2 die Schachtelpri-
vilegien auch anderen unbeschrankt steuerpflichtigen Koérper-

" BGBI. | 1993 S. 1569.

2) BR-Drucks. 1/93 S. 40 = BT-Drucks. 12/4158 S. 38 = BT-Drucks. 12/4487
S. 38.

3 BR-Drucks. 1/93 S. 40 = BT-Drucks. 12/4158 S. 38 = BT-Drucks. 12/4487
S. 38.

4 § 8b Abs. 4 Satz 1, § 26 Abs. 7 KStG i. d. F. durch das StandOG.

5 BR-Drucks. 368/1/93 S. 19; vgl. a. Wolff, IStR 1993 S. 403; Hundt, DB
1993 S. 2052.

8 BR-Drucks. 479/93 S. 7.

7 Vgl. BFH-Urteil vom 23. 6. 1992 IX R 182/87, BStBI. 1l 1992 S. 972 (973

f) = DB 1992 S. 2067 (2068); s. a. FinMin. Baden-Wiirttemberg, Erla

vom 17. 8. 1993 S 2850/1, IWB vom 25. 9. 1993, Fach 1, Kurznachrichten,

S. 677 {.; kritisch zum BFH-Urteil Knobbe-Keuk, DB 1992 S. 2070; Eben-

roth/Auer, RIW 1992 S. 998.

Vgl. BFH-Urteil vom 23. 9. 1970 | R 22/67, BStBI. Il 1971 8. 47 (49 1) =

DB 1971 S. 318; Abschn. 96 Abs. 1 KStR; Jiinger, in: Lademann, § 43

KStG Rdn. 6 (Okt. 1977); Jansen, in: Herrmann/Heuer/ Raupach, § 43

KSG Rdn. 19 (Juni 1988); Détsch, in: Doétsch/Eversberg/dost/Witt, § 43

KStG Rdn. 5 (Aug. 1989).

Deutschiand hat z. Z. 63 DBA auf dem Gebiet der Steuern vom Einkom-

men und vom Vermdgen abgeschlossen, vgl. BMF-Schreiben vom 3. 1.

1994 iV C 5 — S 1300 — 212/93, Ubersicht liber den Stand der DBA, Stand

1. 1. 1994, BStBI. | 1994 S. 7 = DB 1994 S. 252; Bekanntmachung vom

20. 4. 1993 liber das Inkraftireten des DBA Bangladesh, BStBI. | 1993 S.

466. Das bisher im DBA-Osterreich fehlende Schachtelprivileg ist durch

Anderungs-Abkommen vom 8. 7. 1992 eingefigt worden; die Neurege-

lung soll bereits fiir Einkiinfte Anwendung finden, die wahrend des Kalen-

derjahres 1992 erzielt werden, vgl. Art. 4, Art. 6 Abs. 2 Buchst. b). Ande-
rungsabkommen (BR-Drucks. 41/93). Lediglich die DBA mit Griechenland
und der UdSSR enthalten kein Schachtelprivileg.

Vgl. Vogel, DBA, Art. 23 Rdn. 106; Henkel, in: Mossner u. a. , Steuerrecht

international tatiger Unternehmen, 1992, Rdn. E 205.

) Vgl. die Nachweise bei Vogel, DBA, Art. 23 Rdn. 106.

12) BMF-Schreiben vom 30. 12. 1983 ~ IV C 5 — S 1300 — 386/83, DB 1984
S. 217; Wingert, RIW 1984 S. 881; Vogel, DBA, 2. Aufi. 1990, Art. 23 Rdn.
106; Krabbe, in: Lademann, § 26 KStG Rdn. 155 (Juli 1990); ders., in:
Brezing u. a. , AuBensteuerrecht, 1991, § 26 KStG Rdn. 77; Jacobs,
Internationale Unternehmensbesteuerung, 2. Aufl. 1991, S. 363; Henkel,
in: Méssner u. a., a.a.0. (Fn. 10), Rdn. E 205.
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schatften, Personenvereinigungen und Vermdgensmassen i. S.
des KStG, wenn sie ansonsten die Voraussetzungen des jewei-
ligen Schachtelprivilegs erfillen. Rechtlich stutzt sich das betref-
fende BMF-Schreiben dabei auf die Vorschrift des § 26 Abs. 6
Satz 1 KStG i. V. mit § 34c Abs. 5 EStG, wonach die obersten
Finanzbehdrden der Lander mit Zustimmung des BMF die auf
auslandische Einkunfte entfallende deutsche KSt. unter be-
stimmten Bedingungen erlassen kénnen. Es ist deshalb fraglich,
ob die Gewinnausschittungen bei diesen Muttergesellschaften
nach einem DBA befreit sind, wie dies von § 8b Abs. 2 KStG
gefordert wird.

Nach der Gesetzesbegriindung soll die Steuerfreistellung fur
VerduBerungsgewinne sicherstellen, daB die Ricklagen der
auslandischen Gesellschaft auch dann unbesteuert bleiben,
wenn sie durch ,Einmalausschuttungen” in Gestalt von VeraufBe-
rungsgewinnen realisiert werden'3. Diese Begrindung zeigt,
daf die VerduBerungsgewinne steuerlich nicht anders behandelt
werden sollen als tatséchliche Gewinnausschiittungen der Aus-
landsgeselischaft. Daher erscheint es gerechtfertigt, die Voraus-
setzungen des § 8b Abs. 2 KStG auch dann als erfillt anzuse-
hen, wenn die Gewinnausschittungen der auslandischen Toch-
tergesellschaft lediglich auf der Grundlage des die DBA-Schach-
telprivilegien ergdnzenden BMF-Schreibens vom 30. 12. 198312
unversteuert bleiben. Wollte man anders verfahren, so wiirde die
Realisierung von Rucklagen der Auslandsgesellschaft durch
»~Einmalausschittungen” in Gestalt von VerauBerungsgewinnen
steuerlich anders behandelt als die tatsachliche Ausschittung
dieser Rucklagen, was dem Sinn und Zweck der Regelung des
§ 8b Abs. 2 KSIG zuwiderliefe.

Im Ergebnis ist daher festzuhalten, daB das Erfordernis der
DBA-rechtlichen Steuerbefreiung von Gewinnausschittungen
keine Einschrankungen fir die Rechisform der Muttergesell-
schaft beinhaitet, die Uber die in § 8b Abs. 2 KStG enthaltene
enumerative Aufzéhlung hinausgeht.

Hinsichtlich der Rechtsform der Tochtergesellschaft setzen die
DBA fur die Gewahrung des internationalen Schachtelprivilegs
i. d. R. voraus, daf3 es sich bei der Auslandsgesellschaft um eine
Kapitalgesellschaft handelt. Im Einzelfall kénnen sich jedoch Be-
sonderheiten ergeben, wie etwa der AusschluB3 luxemburgischer
Holdinggesellschaften nach dem Gesetz von 1929 von der An-
wendung des DBA-Luxemburg'¥,

b) Beteiligungshdhe und -dauer

Die Schachtelprivilegien werden regelmaBig von einer Mindest-
beteiligung abhangig gemacht, wobei es zumeist auf die Beteili-
gung am stimmberechtigten Kapital ankommt. Ungeachtet der
im DBA vereinbarten Mindestbeteiligung wird das Schachtelpri-
vileg jedoch bereits dann gewahrt, wenn die Beteiligungsquote
mindestens 10% betragt (§ 8b Abs. 5 KStG).

Eine Mindestbesitzzeit wird fir die Gewahrung des internationa-
len Schachtelprivilegs durch die DBA nicht gefordert'®. Es reicht
daher fiir die Steuerfreistellung des VerauBerungsgewinns nach
§ 8b Abs. 2 KStG aus, wenn die verduBerte Auslandsbeteiligung
im VerduBerungszeitpunkt die Mindesthéhe von 10% aufweist.

c) Tatigkeit der auslandischen Beteiligungsgesellschaft

Die seit 1966 abgeschlossenen deutschen DBA knipfen die
Gewdhrung des internationalen Schachtelprivilegs zumeist an
einen Aktivitdtsvorbehalt’®. Dennoch kennen mehrere DBA mit
wichtigen Handelspartnern keinen derartigen Vorbehalt, so die
DBA mit Belgien, Danemark, Finnland, Frankreich, GroBbritan-
nien, Indien, Irland, ltalien, Japan, Kanada, Luxemburg, Neusee-
land, den Niederlanden, Norwegen, Schweden, der Tiirkei, Un-
garn und den USA'). In diesen Féllen sind Gewinnausschiittun-
gen der ausldndischen Tochtergesellschaft und damit auch die
Gewinne aus der VerauBerung der Beteiligung unabhangig von
deren Tatigkeit steuerbefreit.

DB - Heft 8 vom 25. 2. 1994

3. Begiinstigung der Gewinnausschiittungen durch § 26
Abs. 2 oder 3 KStG

Kommt die Anwendung eines DBA-rechtlichen Schachtelprivi-
legs nicht in Betracht, so bleiben die Gewinne aus der VerauBe-
rung einer Auslandsbeteiligung auch dann steuerfrei, wenn die
Gewinnausschiittungen der auslandischen Tochtergesellschaft
gem. § 26 Abs. 2 oder 3 KStG beglinstigt wéren. Dies gilt auch
fur solche Falle, in denen zwar ein DBA mit dem Anséssigkeits-
staat der ausschuttenden Gesellschaft vorhanden ist, aber z. B.
der dort enthaltene Aktivitatsvorbehalt nicht erfllit wird'®,

a) Rechtsformen der Muttergesellschaft und der Auslandsgesell-
schaft

Die Beglnstigung von Gewinnausschittungen nach § 26 Abs. 2
oder 3 KStG steht nach dem Wortlaut allen unbeschrankt steu-
erpflichtigen Kérperschaften, Personenvereinigungen und Ver-
mdgensmassen i. S. des KStG zu. Bei der Beteiligungsgesell-
schaft muB3 es sich um eine Kapitalgeselischaft mit Sitz und
Geschaftsleitung im Ausland handeln (§ 26 Abs. 1 Satz 1 KStG).

b) Beteiligungshéhe und -dauer

Die Muttergesellschaft muf3 zu mindestens 10% unmittelbar am
Nennkapital der ausléandischen Gesellschaft beteiligt sein. Diese
Beteiligung muB nach dem Wortlaut des § 26 Abs. 2 KSiG
nachweislich und ununterbrochen seit mindestens zwolf Mona-
ten vor dem Ende des Wirtschaftsjahres der Muttergesellschaft
bestanden haben, in dem die Gewinnausschiittungen bezogen
werden. Wegen dieser auf das Ende des Wirtschaftsjahres be-
zogenen Zwolf-Monats-Frist scheidet die Begiinstigung von Ge-
winnausschilttungen der Auslandsgesellschaft nach § 26 Abs. 2
oder 3 KStG regelmaBig aus, wenn die Beteiligung vor Ende des
Wirtschaftsjahres verauf3ert wird'). Die Steuerfreiheit von Ver-
&uBerungsgewinnen nach § 8b Abs. 2 KStG kann daher in den
Féllen, in denen Gewinnausschiittungen der Auslandsgesell-
schaft nicht durch ein DBA-Schachtelprivileg befreit sind, nur
beansprucht werden, wenn die VerauBerung der Auslandsbetel-
figung zum Ende des Wirtschaftsjahres der Muttergesellschaft
erfolgt. Gegebenenfalls wird man deshalb das Wirtschaftsjahf
der Muttergesellschaft umstellen miissen, um die Steuerfreiheit
des VerduBBerungsgewinns sicherzustellen2?)

c) Tétigkeit der Auslandsgeselischaft

Die Begiinstigung nach § 26 Abs. 2 oder 3 KStG erfordert In
jedem Fall eine aktive Tatigkeit der Auslandsgesellschaft, di¢
unter Verweis auf die Vorschriften des § 8 Abs. 1 Nr. 1-6, Abs.
2 AStG definiert ist2"),

'3 Vgl. BR-Drucks. 1/93 S. 40 = BT-Drucks. 12/4158 S. 38 = BT-Drucks.
12/4487 S. 38.
Nr. 1 SchluBprotokoli DBA-Luxemburg; Vogel, DBA, Art. 23 Rdn_. 106.
Anders dagegen die steuerliche Behandlung luxemburgischer Holdingge-
sellsghaften nach dem Gesetz von 1990 (,Soparfi“), vgl. Mafqua’d/K’as'
DB 1992 8. 1951 f. Vgl. zu weiteren DBA-Ausnahmen Hundt, DB 1993
S. 2098 (2100).
'5) Vgl. Vogel, DBA, Art. 23 Rdn. 105; Jacobs, a.a.0. (Fn. 12), 363.
'8 Vgl. Vogel, DBA, Art. 23 Rdn. 110; Henkel, in: Méssner u. a. , a.a.0. (Fr-
10), E 207.
' Vgl. die Abkommensibersicht bei Vogel, DBA, Art. 23 Rdn. 98. o
'8 Vgl. Abschn. 76 Abs. 3 KStR; Krabbe, BB 1975, Beil. 3, 4; Eversberd, ";5'
Détsch/Eversberg/Jost/Witt, § 26 KStG Rdn. 108 (Juni 1985); Streck, §2
KStG Rdn. 21. '
Kritisch hierzu Flick/Wassermeyer, FR 1975 S. 288; Baranowski, Besteu®
rung von Auslandsbeziehungen, 1978, S. 395. it
Die Umstellung des Wirtschaftsjahres 148t allerdings die Notwend'gk%.
einer zwolfmonatigen Beteiligungsdauer unberihrt, vgl. Eversberd: /I,l
Détsch/Eversberg/Jost/Witt, § 26 KStG Rdn. 120, 121 (April 1984); Ml e)‘
Dott, in: Flick'Wassermeyer/Becker, § 26 KStG Rdn. 311 (Sept. 198%
Téske, in: Blimich, § 26 KStG Rdn. 105 (Juli 1989). . G des
Zur Frage der Zurechnung und des Vorliegens von Bruttoertréagen i S: 92
§ 8 Abs. 1 Nr. 1-6, Abs. 2 ASIG, vg!. BFH-Urteil vom 1. 7. 1992 | R 6%
BStBI. 11 1993 S. 222 = DB 1993 S. 139.

14

19

20!

21



Betriebswirtschaft

DB - Heft 8 vom 25. 2. 1994

4. Nicht ausreichend: Begiinstigung der Gewinnausschiit-
tungen nach § 26 Abs. 2a KStG

Nicht ausreichend ist es, wenn fur Gewinnausschittungen der
Austandsgesellschaft lediglich die indirekte Anrechnung nach
§ 26 Abs. 2a KStG vorgesehen ist. Diese Beglnstigung greift
ein bei Gewinnausschittungen passiv tatiger EU-Tochtergesell-
schaften, die nicht durch ein DBA-Schachtelprivileg ohne Aktivi-
tatsvorbehalt steuerbefreit sind®?.

Da § 8b Abs. 2 KStG ausdrucklich eine Begtinstigung durch die
Vorschriften des § 26 Abs. 2 oder 3 KStG fordert, kommt eine
Steuerbefreiung von Gewinnen aus der VerduBerung der Aus-
landsbeteiligung hier nicht in Betracht. Insoweit besteht auch
keine Gesetzeslicke, da nach der Gesetzesbegriindung zum
StandOG die Gewinne aus der VerauB3erung passiv tétiger Aus-
landstochtergeselischaften nicht befreit werden sollen2?),

5. Nachweis einer fiinfjahrigen aktiven Téatigkeit

Soweit die Steuerbefreiung oder -beginstigung der Gewinnaus-
schiittungen an einen Aktivitatsvorbehalt gekntpft ist, muB3 die
Muttergesellschaft nachweisen, daB die betreffende aktive Téatig-
keit von der Auslandsgesellschaft seit deren Griindung oder
wahrend der letzten finf Jahre vor und in dem Veranlagungszeit-
raum, in dem die Einkinfte aus der VerauBerung, Aufidsung
oder Kapitalherabsetzung bezogen werden, ausgetibt worden ist
(§ 8b Abs. 2 Satz 3 KStG). Allerdings ist es nicht erforderlich,
daB3 die Muttergesellschaft wahrend des ganzen Nachweiszeit-
raums an der Auslandsgeselischaft beteiligt war.

Das Nachweiserfordernis schrankt die Méglichkeit steuerfreier
BeteiligungsverauBerungen nach § 8b Abs. 2 KStG nicht uner-
heblich ein. Es kommt immer dann zum Tragen, wenn ein DBA-
Schachtelprivileg ausdriicklich einen Aktivitatsvorbehalt enthait;
in diesen Fallen ist auf den im jeweiligen DBA definierten Tatig-
keitskatalog abzustellen. Dariiber hinaus besteht das Nachweis-
erfordernis in allen Féllen, in denen Gewinnausschittungen der
Auslandsgeselischaft (lediglich) nach § 26 Abs. 2 oder 3 KStG
begiinstigt sind; maBgeblich ist hier der Tatigkeitskatalog des
§ 8 Abs. 1 Nr. 1-6, Abs. 2 ASIG. Kein Nachweis ist erforderlich,
wenn Gewinnausschittungen der Auslandsgesellschaft durch
ein DBA ohne Aktivitatsvorbehalt befreit sind.

6. Auslandsbeteiligungen von inlindischen gewerblichen

Betriebsstitten beschrankt steuerpflichtiger Kérperschat-
ten

Die Steuerfreiheit der VerauBerungsgewinne steht gem. § 8b
Abs. 4 KStG auch inlandischen gewerblichen Betriebsstatten
von beschrankt steuerpflichtigen Kérperschaften zu, wenn die
Voraussetzungen des § 8b Abs. 2 KStG sinngemaB von der
gle‘éndischen Betriebsstatte erfilit werden. Dies setzt voraus,
a

1. die beschrankt steuerpflichtige Korperschaft eine Reehtsform hat, die
den beginstigten unbeschrankt steuerpflichtigen Kérperschaften
vergleichbar ist (§ 8b Abs. 4 Satz 1 KStG),

2. die Auslandsbeteiligung der inlandischen gewerblichen Betriebsstat-
te zuzurechnen ist (§ 8b Abs. 4 Satz 1 KStG) und

3. Gewinnausschiittungen der auslandischen Geselischaft nach den
Vorschriften eines DBA steuerbefreit oder nach § 26 Abs. 2 oder 3
KStG begiinstigt wéren, wenn die beschrankt steuerpflichtige Kor-
Perschaft unbeschréankt steuerpflichtig wéare (§ 8b Abs. 4 KStG).

Hangt die Befreiung oder Begunstigung von Gewinnausschit-

tungen der auslandischen Gesellschaft vom Halten der Beteili-

9‘{"9 fiir einen Mindestzeitraum ab, dann muf die Beteiligung

Wahfend des gesamten Zeitraums zum Betriebsvermégen der

Betnebsstétte gehort haben (§ 8b Abs. 4 Satz 3 KStG). Dies gilt

insbesondere fir die Zwdlf-Monats-Frist des § 26 Abs. 2 oder 3

KStG. Voraussetzung fiir die Zurechnung der Auslandsbeteili-

gung zum Betriebsvermogen der Betriebsstatte ist, daB ein wirt-
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schaftlicher Zusammenhang zwischen der inlandischen Be-
triebsstétte und der Ausiandsbeteiligung besteht??). in Zweifels-
féllen ist dabei auf den Ausweis der Beteiligung in der Buchfih-
rung der Betriebsstatte abzustellen.

Abb. 1 faBt die Voraussetzungen fiir die Steuerbefreiung von
VerduBerungsgewinnen aus Auslandsbeteiligungen zusammen.

Abb. 1: Voraussetzungen der Steuerfreiheit von VerduBerungsge-
winnen nach § 8b KStG

DBA-Schachtelprivileg Begiinstigung nach § 26
Abs. 2 oder 3 KStG
Rechtsform | — Kapitalgesellschaft ~ Korperschaft i. S. des
der Mutter- — Problem: andere Korper- §1Abs. 1,2 3 6 KSIG
geselischaft schaften.i. S. des § 1
Abs. 1Nr. 2,3, 6 KStG
- bei beschr. stpfl. Kérper- - bei beschr. stpfl. Kdrper-
schaft: Beteiligung mu3 schaft: Beteiligung muB
inland. gewerbl. Betriebs- inldnd. gewerbl. Betriebs-
statte zuzurechnen sein statte zuzurechnen sein
Rechtsform | i. d. R. Kapitalgesellschaft Kapitalgeseilschaft
der Aulands-
gesellschaft
Mindest- 10 % 10%
beteiligungs- .
héhe
Beteiligungs- | — nachwaeislich ununterbrochen und
dauer unmittelbar seit 12 Monaten vor
Ende des WJ der VerauBerung
Tatigkeit der | DBA ohne aktive Tatigkeit i. S. des
Austands- Aktivitatsvorbehalt: — § 8 Abs. 1 Nr. 1-6, Abs. 2 AStG
gesellschaft
DBA mit
Aktivithtsvorbehalt: DBA
finfiahriges | DBA ohne ja
Nachweis- Aktivitatsvorbehalt: nein
erfordernis
DBA mit
Aktivitatsvorbehalt: ja

lil. Rechtsfolgen

1. Korperschaftsteuer
a) Steuerfieiheit von VerauBlerungsgewinnen

Werden die vorgenannten Voraussetzungen erfullt, so bleiben
Gewinne aus der VerdufB3erung der Auslandsbeteiligung bei der
Ermiitilung des Einkommens der Muttergesellschaft au3er An-
satz. Die Steuerfreiheit gilt sowohl fir Gewinne aus der Verau-
Berung der gesamten Beteiligung wie auch fir Gewinne aus der
VerauBerung eines Teils der Beteiligung. Steuerfrei bleiben dar-
Uber hinaus Gewinne der Muttergesellschaft bei der Aufldsung
der Auslandsgeselischaft oder der Herabsetzung deren Nennka-
pitals (§ 8b Abs. 2 Satz 1 KStG).

Fraglich ist, ob die Steuerfreiheit auch fir andere Gewinne und
Gewinnerhéhungen im Zusammenhang mit der Auslandsbeteili-
gung eingreift.

22 ygt. hierzu Mifler-Dott, in: Flick'Wassermeyer/Becker, § 26 KStG Rdn.
432.1-432.34 (Marz 1992); Krabbe, in: Lademann, § 26 KStG Rdn. 134a-
134f (Juni 1992); Tdske, in: Blimich, § 26 KStG Rdn. 131a-131n (Sept.
1992).

BR-Drucks. 1/93 S. 40 f. = BT-Drucks. 12/4158 S. 38 f. = BT-Drucks.
12/4487 S. 38 f.

Vgl. RFH-Urteil vom 19. 12. 1935 | A 236/35, RStBI. 1936 S. 590; vom 28.
11. 1933 1 A 456/31, RStBI. 1934 S. 620; BFH-Urteil vom 1. 4. 1987 Il R
186/80, BStBI. {1 1987 S. 550 f. = DB 1987 S. 2079; vom 26. 2. 1992 | R
85/91, BStBI. Il 1992 S. 937 = DB 1993 S. 135 ; Herrmann/Heuer/Rau-
pach, § 49 EStG Rdn. 6 (Nov. 1973); Debatin, DStZ (A) 1966 S. 212;
Belistedt, Die Besteuerung international verflochtener Gesellschaften, 3.
Aufl. 1973, S. 434; Kumpf, Besteuerung inlandischer Betriebsstatten von
Steuerauslandern, 1982, S. 103; ders., StbJb. 1988/89, S. 405.
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Dies wird man zunéchst fir Gewinnerhéhungen bei der Mutter-
gesellschaft bejahen dirfen, die sich aus dem Ansatz der Aus-
landsbeteiligung mit dem héheren Teilwert ergeben (Wertaufho-
lungsgewinne)?®. Die insoweit bestehende Parallelitat von Ver-
auBerungsgewinnen und Wertaufholungsgewinnen wird durch
§ 8b Abs. 2 Satz 1 2. Halbs. KStG bestatigt. Allerdings ist die
Steuerfreiheit von Wertaufholungsgewinnen ausgeschlossen,
soweit eine der Wertaufholung vorangegangene Teilwertab-
schreibung bei der Gewinnermittlung ber(icksichtigt worden ist.

Ein VerauBerungsgewinn liegt dariiber hinaus vor, wenn die Aus-
landsbeteiligung gegen andere Wirtschaftsgliter getauscht wird.
Dies ist auch der Fall, wenn die Auslandsbeteiligung in eine andere
Kapital- oder Personengesellschaft gegen Gewéhrung von Gesell-
schaftsrechten eingebracht wird?®). Dabei ist es unerheblich, ob
die Einbringung unter vollstandiger Aufdeckung der stillen Reser-
ven oder mit einem Zwischenwertansatz vorgenommen wird2".

Eine nach § 8b Abs. 2 Satz 1 KStG steuerfreie Gewinnerhéhung
dirfte sich dariiber hinaus ergeben, wenn die Auslandsbeteili-
gung Gegenstand einer verdeckten Gewinnausschiittung (VGA)
oder verdeckten Einlage durch die Muttergesellschaft ist.

VerauBert z. B. die Muttergeselischaft die Auslandsbeteiligung
zum Buchwert an einen Geselischafter oder eine diesem nahe-
stehende Person, so liegt hierin eine verhinderte Vermégens-
mehrung, die durch das Gesellschaftsverhaltnis veranlaBt ist
und nicht in Zusammenhang mit einer offenen Ausschiittung
steht. Die UnterpreisverauBerung 16st damit grundsétzlich eine
Hinzurechnungspflicht zum steuerlichen Ergebnis aus (§ 8 Abs.
3 Satz 2 KStG). Sinn und Zweck dieser Hinzurechnung ist es,
das steuerliche Ergebnis auszuweisen, welches sich ergeben
hatte, wenn die Vermégensmehrung nicht verhindert worden,
sondern tatsachlich eingetreten ware?®). Hatte die Muttergesell-
schaft die Auslandsbeteiligung aber zu einem angemessenen
Preis verauBert, dann wére der entstandene VerauBerungsge-
winn steuerfrei gewesen. Daher muf3 nach dem Sinn und Zweck
der Ergebniskorrektur auch die vorzunehmende Gewinnerhé-
hung nach § 8b Abs. 2 Satz 1 KStG steuerlfrei bleiben?9),

Zwar kénnte danach im Ergebnis zweifelhaft sein, ob hier eine Ge-
winnerhohung dberhaupt vorzunehmen ist, da die vVGA i. S. des § 8
Abs. 3 Satz 2 KStG eine verhinderte Vermégensmehrung voraus-
setzt, die sich auf die Hohe des Einkommens ausgewirkt hat?®),
wahrend im vorliegenden Fail die Gewinnerhéhung steuerfrei
bleibt und sich deshalb auf die Hohe des Einkommens gerade
nicht auswirkt. Selbst wenn man aus diesem Grund aber eine ent-
sprechende Hinzurechnungspflicht verneinen will, ist der Ansatz
des steuerfreien Gewinns jedoch zumindest fiir Zwecke der zutref-
fenden Gliederung des verwendbaren Eigenkapitals notwendig3".

Die UnterpreisverauBerung beinhaltet dariber hinaus eine ande-
re Ausschittung i. S. des § 27 Abs. 3 Satz 2 KStG*, fiir die die
Ausschittungsbelastung herzustellen ist, soweit nicht EK 01
oder EK 04 der Muttergeselischaft als verwendet gilt.

Legt die Muttergeselischaft die Auslandsbeteiligung verdeckt in
eine Tochtergesellschaft ein, so sind nach h. M. die in der Aus-
landsbeteiligung enthaitenen stillen Reserven aufzudecken3d,
Die Anwendung des § 8b Abs. 2 Satz 1 KStG auf diesen Gewinn
erscheint problematisch, weil die Rspr. des BFH in der durch die
Einlage ausgeldsten Werterhéhung der Anteile an der begln-
stigten Tochtergesellschaft keine Gegenleistung fiir die verdeck-
te Einlage sieht und deshalb das Vorliegen eines Tauschge-
schéfts ablehnt®¥. Konsequenterweise ist deshalb auch das Vor-
liegen einer entgeltlichen VerauBerung i. S. des § 17 EStG bei
der verdeckten Einlage einer wesentlichen Beteiligung verneint
worden®®), Dabei hat der BFH jedoch nicht das Vorliegen eines
VerauBerungstatbestands abgelehnt. Entscheidend war viel-
mehr, daB3 die VerauBerung nicht entgeltiich erfolgte.

Eine VerauBerung liegt nach der Rspr. des BFH vor, wenn das
wirtschaftiiche Eigentum an einem Wirtschaftsgut auf einen an-
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deren Rechtstrager Ubertragen wird®®. Genau dies ist aber in
Fallen der verdeckten Einlage gegeben. Auch die verdeckte Ein-
lage der Auslandsbeteiligung in eine Tochtergesellschaft ist da-
her als VerduBerung anzusehen. Der hierdurch realisierte Ge-
winn ist ein VerduBerungsgewinn i. S. des § 8b Abs. 2 KStG.
DaB es sich mangels Entgeltlichkeit nicht um eine entgeltliche
VerduBerung i. S. des § 17 EStG handelt, ist unerheblich. Ent-
scheidend ist, daf3 durch die Ubertragung auf einen anderen
Rechtstrager die Ruicklagen der auslandischen Gesellschaft
durch ,Einmalausschuttungen® realisiert werden®”. Auch Ge-
winnerhdhungen aus der verdeckten Einlage einer Auslandsbe-
teiligung in eine andere Gesellschaft unterliegen daher der
Steuerbefreiung des § 8b Abs. 2 KStG.

b) Behandlung in der EK-Gliederung

Sofern die Muttergeselischaft in das kérperschaftsteuerliche An-
rechnungsverfahren einbezogen ist, muB der steuerfreie Verau-
Berungsgewinn in das EK 01 eingestelit werden, obwohl es sich
strenggenommen hierbei nicht um auslandische Ertrage handelt
(§ 30 Abs. 2 Nr. 1 KStG). Im Ergebnis bedeutet dies, daB der
Gewinn ohne Herstellung der Ausschiittungsbelastung an die
Anteilseigner der Muttergesellschaft weiterausgeschiittet wer-
den kann (§ 40 Nr. 1 KStG).

¢) Wirtschaftliches Ergebnis

Handelt es sich bei der Muttergesellschaft um eine in das An-
rechnungsverfahren einbezogene Kérperschatft, fiihrt die Steuer-

2 Zum Wertaufholungswahlrecht vgl. Mdller-Dott, BB 1990 S. 2075.
28 Vgl. BFH-Urteil vom 16. 12. 1958 1 D 1/57 S, BStBI. |1l 1959 S. 30 (33) =
DB 1959 S. 71; vom 15. 7. 1976 | R 17/74, BStBI. Il 1976 S. 748 (749) =
DB 1976 S. 1996; vom 25. 1. 1984 | R 183/81, BStBI. Il 1984 S. 422 (423
f.)=DB 1984 S. 1379; vom 23. 1. 1986 |V R 335/84, BStBl. I 1986 S. 623
= DB 1986 S. 1206; vom 24. 3. 1987 | R 202/83, BStBI. Il 1987 S. 705
(707) = DB 1987 S. 1815; vom 29. 10, 1987 IV R 93/85, BStBI. 1 1988 S.
374 (3751.) = DB 1988 S. 160; Widmann, in: Widmann/Mayer, Umwand-
lungsrecht, Rdn. 6807.1 (Jan. 1992); Schmidt, § 5 EStG Rdn. 62b.
Vgl. BFH-Urteil vom 29. 10. 1987 IV R 93/85, BStBI. If 1988 S. 374 (376)
=DB 1988 S. 160.
Vgl. Wassermeyer, StVj 1993, S. 215; ders., DB 1987 S. 1113 (1119);
Déllerer, Verdeckte Gewinnausschiittungen und verdeckte Einlagen, 2.
Aufl. 1990, S. 32.
Vgl. 0. V., DB 1991 S. 1303; Streck, § 8 KStG Rdn. 103; wohl auch
Achenbach, in: Dotsch/Eversberg/Jost/Witt, vor § 8 KStG Rdn. 18 (Juni
1992), § 8 KStG Rdn. 58, 59 (Marz 1987); Détsch, in: Dotsch/Evers-
berg/Jost/Witt, § 27 KStG Rdn. 79/1 (Juni 1993).
St. Rspr. des BFH seit Urteil vom 1. 2. 1989 | R 73/85, BStBI. Il 1989
S. 522 (523) = DB 1989 S. 1114; vom 22. 2. 1989 | R 44/85, BStBI. |1 1989
S. 475 (476) = DB 1989 S. 1214; aus neuerer Zeit vgl. BFH-Urteil vom 20.
1. 1993 | R 55/92, BStBI. Il 1993 S. 376 = DB 1993 S. 1267; vom 17. 2.
1993 I R 3/92, BStBI. It 1993 S. 457 (458) = DB 1993 S. 1118 (1119).
Vgl. o. V., DB 1991 S. 1303 (1304); Détsch, in: Détsch/Eversberg/
JostWitt, § 27 KStG Rdn. 79/1 (Juni 1993).
Vgl. BFH-Urteil vom 11. 10. 1987 | R 12/87, BStB!. 1| 1930 S. 89 f; vom
12.°4. 1989 | R 142-143/85, BStBL. 1l 1989 S. 636 (637 f) = DB 1989
S. 1702; vom 31. 10. 1990 | R 47/88, BStB!. Il 1991 S. 255 (256) = DB
1991 S. 526; vom 29. 7. 1992 | R 18/91, BStBI. 11 1993 S. 139 (140) = DB
1992 S. 2322.
Vgt. BFH-Urteil vom 26. 7. 1967 | 138/65, BStBI. Il 1967 S. 733 (734) =
DB 1967 S. 2100; vom 21. 9. 1989 IV R 115/88, BStBI. il 1990 S. 86 =
DB 1990 S. 253; Widmann, in: Widmann/Mayer, Umwandlungsrecht, Rdn.
6807.1 (Jan. 1992), m. w. N.; Heuer, in: Herrmann/Heuer/Raupach, § 6
EStG Rdn. 823 (Dez. 1985); Achenbach, in: Détsch/Eversberg/Jost/Witt,
§ 8 KStG Rdn. 53e (Mérz 1987), Anh. 1 zu § 8 KStG Rdn. 28 (April 1989);
Groh, FR 1990 S. 530.
Vgl. BFH-Urteil vom 24. 3. 1987 | R 202/83, BStBI. 1| 1987 S. 705 (707) =
DB 1987 S. 1815; vom 26. 10. 1987 GrS 2/86, BStBI. Il 1988 S. 348 (354
f.) = DB 1988 S. 529; vom 27. 7. 1988 | R 147/83, BStBI. Il 1989 S. 271
(273) = DB 1989 S. 357; vom 2. 9. 1988 1| R 117/86, BFH/NV 1990 S. 20
vom 18. 12. 1990 VIil R 17/85, BStBI. | 1991 S. 512 (513) = DB 1991
S. 994; Groh, DB 1988 S. 514 (523).
Vgl. BSBI. I 1989 S. 271 (273) = DB 1989 S. 357; vom 28. 2. 1990 | R
43/86, BStB. 11 1990 S. 615 (616) = DB 1990 S. 1597.
Vgl. BStBL. Il 1989 S. 271 (273) = DB 1989 S. 357; BStBI. If 1990 S. 615
(616) = DB 1990 S. 1597.
0 Vgl. BR-Drucks. 1/93 S. 40 = BT-Drucks. 12/4158 S. 38 = BT-Drucks.
12/4487 S. 38. '
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freistellung des VerdufBerungsgewinns i. d. R. nicht zu einem
endgilitigen Steuerverzicht des Fiskus. Zwar bleibt der VerauBe-
rungsgewinn auf der Ebene der Muttergesellschaft kérper-
schaftsteuerfrei und kann von ihr auch steuerfrei weiterausge-
schittet werden, doch ist eine steuerfreie Vereinnahmung die-
ses Betrags durch den Gesellschafter nur dann méglich, wenn
der Gesellschafter ebenfalls zu den in § 8b Abs. 2 KStG genann-
ten Muttergesellschaften gehort®®. Handelt es sich nicht um ei-
nen solchen qualifizierten Gesellschafter, so wird der ausge-
schiittete VerauBerungsgewinn auf der Gesellschafterebene be-
steuert. Dies ist insbesondere bei natirlichen Personen der Fall.

Hat die Muttergesellschaft die Rechtsform eines Versicherungs-
vereins auf Gegenseitigkeit oder eines Betriebs gewerblicher Art
einer juristischen Person des 6ffentlichen Rechts, so bleibt es bei
der endgultigen Steuerfreisteliung des VerauBerungsgewinns).

Das gleiche gilt, wenn die Auslandsbeteiligung von einer inlan-
dischen gewerblichen Betriebsstatte einer beschrankt steuer-
pflichtigen Kérperschaft verauBert wird.

2. Gewerbeertragsteuer

Die Steuerbefreiung des VerauBerungsgewinns gilt auch fir die
Gewerbeertragsteuer, obwohl der VerauBerungsgewinn nach
dem Gesetzeswortlaut bei der Ermittlung des Einkommens der
Muttergeselischaft auBer Ansatz bleibt, wahrend die Gewerbe-
ertragsteuer an den Gewinn aus Gewerbebetrieb anknipft.

Gem. § 8 Abs. 2 KStG sind bei Kérperschaften, die handels-
rechtlich zur Fihrung von Buchern verpflichtet sind, alle Einkiinf-
te als Einklinfte dus Gewerbebetrieb zu behandeln. Daher
stimmt bei diesen Korperschaften der Gewinn aus Gewerbebe-
trieb und das kérperschafisteuerliche Einkommen weitgehend
tberein®, Hieraus leitet die Rspr. des BFH ab, daB auch dieje-
nigen Posten wie Gewinnermittlungsvorschriften anzusehen
sind, die nach dem Wortlaut des KStG ,bei Ermittlung des Ein-
kommens“ abgezogen werden*". Mithin sind auch VeraufBe-
rungsgewinne bereits bei der Ermittlung des Gewinns aus Ge-
werbebetrieb der Muttergesellschaft auBer Ansatz zu lassen und
gehen daher nicht in den Gewerbeertrag ein.

Fir die Erstreckung der Steuerbefreiung auf die GewSt. spricht
auch der Sinn und Zweck der Befreiungsregelung*?; die steuer-
liche Gleichbehandlung von ,Einmalausschuttungen* in Gestalt
von VerduBerungsgewinnen mit tatsachlichen Gewinnausschut-
tungen der Auslandsgesellschaft 148t sich nur dann erreichen,
wenn die Steuerbefreiung des VerauBerungsgewinns nicht auf
die KSt. beschrankt ist.

IV. Ausnahmen von der Steuerbefreiung

1. Vorangegangene Teilwertabschreibung

Die Befreiung des VerduBerungsgewinns scheidet aus, soweit
sich in frilheren Jahren eine bei der Gewinnermittlung beriick-
sichtigte Gewinnminderung durch Ansatz des niedrigeren Teil-
werts der Auslandsbeteiligung ergeben hat und soweit die Ge-
winnminderung nicht durch zwischenzeitliche Wertaufholungen
ausgeglichen worden ist (§ 8b Abs. 2 Satz 1 KStG)*®. Durch die
Steuerpflicht des VerauBerungsgewinns erfolgt insoweit eine
Nachversteuerung der friiheren Gewinnminderung. Allerdings ist
die Nachversteuerung beschrankt auf die Hohe des VerauBe-
fungsgewinns. Wird kein VerauBerungsgewinn erzielt, scheidet
die Nachversteuerung aus. Die Nachversteuerungspflicht geht
auch nicht auf den Erwerber der Auslandsbeteiligung tber. Die-
ser hat die Beteiligung mit den Anschaffungskosten anzusetzen.
Gewinnminderungen eines Rechtsvorgangers haben daher kei-
e Auswirkung auf den Ansatz der Beteiligung beim Erwerber,
S0 daB - abgesehen von den Féllen des Eintritts des Erwerbers
In die Rechtsstellung des Rechtsvorgangers (vgl. z. B. § 15 Abs.
3 UrprtG) — die Steuerfreiheit eines spateren VerauBerungs-
gewinns beim Erwerber nicht beeintrachtigt wird.
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Da die Steuerfreiheit des VerauBerungsgewinns nur durch Teil-
wertabschreibungen ausgeschlossen wird, die den steuerlichen
Geéwinn gemindert haben, bleibt der VerauBerungsgewinn in vol-
ler Héhe steuerfrei, wenn der Wertansatz der Auslandsbeteili-
gung durch ausschuttungsbedingte Teilwertabschreibungen ge-
mindert wurde, die bei der Gewinnermittlung der Muttergeseli-
schaft gem. § 8b Abs. 6 KStG bzw. § 26 Abs. 8 KStG a. F. nicht
berlcksichtigt werden durften.

Demgegeniiber kommt es zu einer Steuerpflicht des VerduB3e-
rungsgewinns, soweit der Wertansatz der Auslandsbeteiligung
durch eine gewinnwirksame Teilwertabschreibung gemindert
wurde. Dies gilt insbesondere fiir Teilwertabschreibungen, die
wegen dauernder Verluste der Auslandsgesellschaft vorgenom-
men wurden, oder weil sich der Erwerb der Auslandsbeteiligung
als FehimaBnahme erwiesen hat*4.

Besonderheiten gelten im Fall einer Teilwertabschreibung auf
die Beteiligung an einer passiv tatigen Auslandsgeselischaft. Die
Gewinnminderung kann in diesen Féllen nur mit positiven Ein-
kiinften derselben Art aus demselben Staat ausgeglichen oder
in spateren Jahren von diesen abgezogen werden (§ 2a Abs. 1
Nr. 3 EStQG). Ist ein solcher Ausgleich oder Abzug vor der Ver-
auBerung der Auslandsbeteiligung erfolgt*®), so hat sich die Teil-
wentabschreibung auf den Gewinn ausgewirkt. Daher kommt es
insoweit zu einer Steuerpflicht des Verduf3erungsgewinns.

Aber auch dann, wenn die Teilwertabschreibung vor der Verau-
Berung nicht mit positiven Einkiinften ausgeglichen oder von
diesen abgezogen werden konnte, ergibt sich eine Steuerpflicht
des VerduBerungsgewinns. Dies folgt aus dem Umstand, daB
der VerauBerungsgewinn selbst zum Ausgleich oder Abzug der
Gewinnminderung aus der Teilwertabschreibung heranzuziehen
ist*®). Damit wird die Teitwertabschreibung spatestens im Zeit-
punkt der VerauBerung der Auslandsbeteiligung gewinnwirk-
sam, so daB die Steuerbefreiung des VerduBerungsgewinns in-
soweit ausscheidet. Die (teilweise) Steuerpflicht des Veraue-
rungsgewinns kann nicht mit dem Hinweis darauf vermieden
werden, daB der steuerpflichtige VerduBerungsgewinn wegen
des beschrankten Verlustabzugs nach § 2a Abs. 1 Satz 1, 3
EStG ohnehin nicht der Besteuerung unterliege. Denn die Steu-
erbefreiung des § 8b Abs. 2 Satz 1 KStG und die Steuerfreistel-
lung aufgrund des beschrankten Verlustabzugs nach § 2a Abs. 1
EStG fuhren in der Gliederungsrechnung der Muttergeselischaft
zu unterschiedlichen Konsequenzen. Wahrend der steuerbefrei-
te VerauBerungsgewinn in das EK 01 einzustellen ist, wird der

38) Die Absatze 1 und 2 des § 8b KStG begiinstigen denselben Personen-
kreis.

Kritisch hierzu Détsch, DB 1993 S. 1790 (1794); Binger/Pinkos, GmbHR
1993 S. 560; Wolff, IStR 1993 S. 404; Franz/Rupp, BB 1993 Beil. 20 S. 8.
40) Vgi. BFH-Urteil vom 19. 2. 1966 | R 90/66, BStBI. Il 1966 S. 493; vom 21.
10. 1981 | R 149/77, BStBI. H 1982 S. 177 (178) = DB 1982 S. 363; v.
Twickel, in: Bliimich, § 7 GewStG Rdn. 90 (Sept. 1988); Stiuber, in:
Lenski/Steinberg, § 7 GewStG Rdn. 80 (Nov. 1990).

Vgl. BStBI. 11 1982 S. 177 (178) = DB 1982 8. 363, zur Abzugsfahigkeit
von Spenden nach § 11 Nr. 5 KStG 1968.

Vgl. BR-Drucks. 1/93 S. 40 = BT-Drucks. 12/4158 S. 38 = BT-Drucks.
12/4487 S. 38. Vgl. Hundt, DB 1993 S. 2098 (2099).

Vgl. Rendels, DStR 1993 S. 1091; Endres, WPg. 1993 S. 535; Cattelaens,
WPg 1993 S. 563 f.; Binger/Pinkos, GmbHR 1993 S. 561; Wolff, IStR
1993 S. 403; Hundt, DB 1993 S. 2098 (2099); Zeitler, FS L. Schmidt,
1993, S. 649 f.

Vgl. Ebling, DStR 1990 S. 328 f.; Jacobs, a.a.0., (Fn. 12), 352; Oester-
le/Gau3, WPg. 1991 S. 322; Dahnke, in: Herzig (Hrsg.), Bewertung von
Auslandsbeteiligungen, 1992, 34 f.; Schmidt/Glanegger, § 6 EStG Rdn. 62
Beteiligungen an Kapitalgeselischaften im Anlagevermégen*, jew. m. w.

39,

41

42;

43;

44;

45) Zu den zum Ausgleich geeigneten positiven Einkiinften vgl. Hellwig, in:
Littmann/Bitz/Hellwig, § 2a EStG Rdn. 28a (April 1992); Schmidt/Heinicke,
§ 2a EStG Rdn. 20; Probst, in: Flick’Wassermeyer/Becker, § 2a ESIG
Rdn. 132 (Juli 1993).

Vgl. Hellwig, in: Littmann/Bitz/Hellwig, § 2a EStG Rdn. 28a (April 1992);
Schmidt/Heinicke, § 2a EStG Rdn. 20; Probst, in: FlickWassermey-

er/Becker, § 2a EStG Rdn. 132. (Juli 1993).
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wegen des beschrénkten Verlustabzugs nicht der Besteuerung
unterliegende VerauBerungsgewinnanteil in das EK 02 einge-
stelit (§ 30 Abs. 2 Nr. 2 KStG). 4

2. Vorangegangene Einbringungsvorgange

Nach § 8b Abs. 3 KStG scheidet eine steuerfreie VerauBerung
der Anteile an der auslandischen Gesellschaft aus, wenn

— die Anteile durch eine Einbringung nach § 20 Abs. 6 oder 8 UmwStG
zu einem unter dem Teilwert liegenden Wert erworben wurden und

- die VerauBerung, Aufldsung oder Kapitalherabsetzung innerhalb ei-
nes Zeitraums von sieben Jahren nach dem Zeitpunkt der Einbrin-
gung stattfindet.

Diese Regelung lehnt sich an die MiBbrauchsvorschrift des § 25
Abs. 4 UmwStG an und soll nach der Gesetzesbegriindung ,ei-
ne Umgehung der Besteuerung von Gewinnen aus der Verau-
Berung von inldndischem Betriebsvermégen oder Anteilen an
einer Kapitalgesellschaft verhindern“?. Sie erfaft folgende drei
Faligestaltungen*®:

1. Eine Muttergesellschaft bringt inlandisches oder auslandisches Be-
triebsvermégen gem. § 20 Abs. 8 UmwStG zu einem unter dem
Teilwert liegenden Wert in eine auslandische Kapitalgeselischaft ge-
gen Gewahrung von Gesellschaftsrechten ein. Die Anteile an der
Auslandsgesellschaft werden dann innerhalb eines Zeitraums von
sieben Jahren verdauBert.

2. Eine Muttergesellschaft bringt Anteile an einer inlandischen Kapital-
gesellschaft gem. § 20 Abs. 6 Satz 2 UmwStG zu einem unter dem
Teilwert liegenden Wert in eine auslindische Kapitalgesellschaft ge-
gen Gewdhrung von Geselischaftsrechten ein und veriuBert die er-
haltenen Anteile innerhalb eines Zeitraums von sieben Jahren.

3. In die Muttergesellschaft werden im Rahmen einer Einbringung nach
§ 20 Abs. 6 UmwStG Anteile an einer Auslandsgesellschaft zu einem

unter dem Teilwert liegenden Wert gegen Gewahrung von Gesell-,

schaftsrechten eingebracht und der Einbringende unterlag mit den
eingebrachten Anteilen der deutschen Besteuerungshoheit ohne zu
den nach § 8b Abs. 2 KStG begunstigten Kérperschaften zu geho-
ren. AnschlieBend verduBert die Muttergeselischaft die Auslandsbe-
teiligung innerhalb eines Zeitraums von sieben Jahren.
Angesichts der Zielsetzung der gesetzlichen Regelung, die Um-
gehung der Besteuerung von Gewinnen aus der VerauBerung
von inlandischem Betriebsvermégen oder Anteilen zu verhin-
dern, erscheint es als zu weitgehend, wenn der Wortlaut des
§ 8b Abs. 3 KStG auch Fille erfaf3t, in denen die Anteile an der
Auslandsgesellschaft durch Einbringung von ausldndischem Be-
triebsvermégen erworben wurden. In diesen Fillen hatte die
VerduBBerung des eingebrachten Vermégens i. d. R. keine deut-
sche Besteuerung ausgelést 9. Daher ist es widersinnig, wenn
durch die Beglnstigungssperre des § 8b Abs. 3 KStG eine
steuerfreie VerduBerung der durch die Einbringung erworbenen
Auslandsbeteiligung fiir sieben Jahre ausgeschlossen wird.

Dennoch wird man angesichts des klaren Wortlauts des §8b Abs.
3 Nr. 1 KStG59, der ausdriicklich auf die Einbringung von ausiéan-
dischem Betriebsvermégen nach § 20 Abs. 8 Satz 4 UmwStG
verweist, zu keinem anderen Ergebnis kommen kénnen.

Der AusschiuB der steuerfreien VerduBerung bezieht sich nur
auf solche Anteile, die durch eine Einbringung i. S. des § 20
UmwStG zu einem unter dem Teilwert liegenden Wert erworben
wurden. Hait die Muttergesellschaft weitere Anteile, die nicht
durch eine solche Einbringung, sondern durch Kauf, Bargriin-
dung, 0. &., erworben wurden, wird die Steuerfreiheit des Verau-
ferungsgewinns insoweit nicht eingeschrankt!.

V. VerauBerungsverluste

Ungeachtet der Steuerbefreiung fiir VerduBerungsgewinne blei-
ben Verluste aus der VerduBerung, Liquidation oder Herabset-
zung des Kapitals von Auslandsgeselischaften nach den allge-
meinen steuerlichen Vorschriften abziehbar (§ 8b Abs. 2 Satz 2
KStG). Gleiches diirfte fir Gewinnminderungen durch Teilwertab-
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schreibungen gelten, da sonst die Nachversteuerungsvorschrift
des § 8b Abs. 2 Satz 1, 2. Halbs. KStG tberflissig ware5?).

Daraus kann aber nicht geschlossen werden, daf3 generell alle
Beteiligungsverluste abziehbar sind. So sind zunéchst ausschijt-
tungsbedingte VerduBerungs-, Liguidations- und Kapitalherab-
setzungsverluste sowie Teilwertabschreibungen generell von
einer Berlicksichtigung bei der Gewinnermittlung der Mutterge-
sellschaft ausgeschlossen (§ 8b Abs. 6 KStG).

Dariiber hinaus sind die Verlustabzugsbeschrankungen des
§ 2a Abs. 1 Nr. 3 EStG zu beachten®. Danach ist ein Ausgleich
oder Abzug von VerauBerungs-, Liquidations- und Kapitalherab-
setzungsverlusten sowie Teilwertabschreibungen nur mit positi-
ven Einkiinften derselben Art aus demselben Staat méglich,
wenn die Auslandsgesellschaft passiv tétig ist.

Abziehbar bleiben danach lediglich VerauBerungsverluste und
Teilwertabschreibungen aus Beteiligungen an aktiv tatigen Aus-
landsgeselischaften, soweit sie nicht auf vorangegangenen Aus-
schiittungen der Auslandsgesellschaft beruhen®¥. Die Mutterge-
selischaft hat in diesen Féllen nachzuweisen, dai die aktive
Tatigkeit seit Grindung der Auslandsgesellschaft oder in den
letzten fanf Jahren vor und in dem Veranlagungszeitraum aus-
gelibt worden ist, in dem die Gewinnminderungen oder Verluste
bei der Muttergesellschaft anfallen.

VI. Wirtschaftliche Konsequenzen und Gestal-
tungsmaoglichkeiten

1. Umstrukturierung in Konzernen .

Die Moglichkeit, Auslandsbeteiligungen steuerfrei zu verauBemn,
kann in erster Linie fir die Umstrukturierung und Neuordnung
der Beteiligungsstrukturen im Konzern genutzt werden. Dabei ist
— bezogen auf den Konzernaufbau — zwischen Verlagerungen
von Auslandsbeteiligungen nach unten, nach oben und in hori-
zontaler Richtung zu unterscheiden®®,

Sollen Auslandsbeteiligungen auf eine Tochtergesellschaft aber-
tragen werden (Verlagerung nach unten), steht die steuerfreie

47 BR-Drucks. 1/93 S. 41 = BT-Drucks. 12/4158 S. 39 = BT-Drucks. 12/4487
S. 39; Vgl. a. Binger/Pinkos, GmbHR 1993 S. 561; Hundt, DB 1993
S. 2098 (2101); Franz/Rupp, BB 1993 Beil. 20 S. 9.
‘8 Vgl. a. Wolff, IStR 1993 S. 404, der zwei Fallgestaltungen unterscheidet.
“9 Vgl. a. Wolff, IStR 1993 S. 404, Fn. 30, fir den Fall der Einbringung
auslandischen Betriebsvermogens in eine Auslandsgesellschaft.
I d. F. durch das StMBG, BGBI. | 1993 S. 2310.
59 Werden allerdings, z. B. im Zug von Kapitalerhdhungen, Verschiebungen
von stillen Reserven zwischen den durch Einbringung erworbenen Antel-
len und anderen Anteiten bewirkt, so kénnten die Grundsatze der BFH-Ur-
teile vom 8. 4. 1992 | R 128/88, BStBI. 1| 1992 S. 761 = DB 1992 S. 1706;
I R 160/90, BStBI. |1 1992 S. 763 = DB 1992 S. 1707; | R 162/90, BStBI.
111992 S. 764 = DB 1992 S. 1705 Anwendung finden.
Vgl. auch Hundt, DB 1993 S. 2098 (2099). Zur Unterscheidung von Ver-
&uBerungsverlusten und Teilwertabschreibungen vgl. BFH-Urteil vom 19-
9. 1973 I R 170/71, BStBI. 11 1973 S. 873 = DB 1973 S. 2171; vom 14. 3.
1989 | R 39/85, BStBI. 1l 1989 S. 599 = DB 1989 S. 1806.
Vgl. Henkel, DB 1993 S. 893 (897); Wolff, IStR 1993 S. 403; Hunat, DB
1993 S. 2099; Borstell, Intertax 1993 S. 480; vgl. hierzu Hellwig, in: Litt-
mann/Bitz/Hellwig, § 2a EStG Rdn. 19a (April 1992); Schmidy/Heinicke,
§ 2a ESIG Rdn. 16; Krabbe, in: Blimich, § 2a EStG Adn. 41-41c (Juni
1992); ders., IStR 1992 S. 57; Portner, in: Lademann/Séffing/BrockhOffv
§ 2a EStG Rdn. 52 f. (Jan. 1993); Probst, in: Flick/Wassermeyer/Becker,
§ 2a EStG Rdn. 65-81 (Juli 1993); Frotscher, § 2a EStG Rdn. 23a-23d
(Juli 1993); Schaumburg, Internationales Steuerrecht, Kéin 1993, S. 71;
Vgl. Krabbe, in: Blumich, § 2a ESIG Rdn. 22 (Juni 1992); Portner, in:
Lademann/Soffing/Brockhoff, § 2a EStG Rdn. 27 (Jan. 1993); Probst, in:
Flick/Wassermeyer/Becker, § 2a EStG Rdn. 65-81 (Juli 1993); Frotschbfﬁ
§ 2a EStG Rdn. 23d (Juli 1993). Zur Vorschrift des § 26 Abs. 8 KSIG, die
in § 8b Abs. 8 KStG iiberommen wurde, vgl. Miifler-Dott, in: Flick/Was-
sermeyer/Becker, § 26 KStG Rdn. 571-648 (Aug. 1990); Jacobs, a.a.0.
(Fn. 12), 8. 517; Grau, in: Fischer (Hrsg.), Besteuerung internationaler
Konzerne, 1993, S. 61. .
Vgl. Tinner, Konzemstruktur und Steuerplanung, 1984, S. 185; Cagid-
nut/Héhn, Untemehmungssteuerrecht, 3. Aufl. 1993, S. 587; Fdrster, Um-
sggkturierung deutscher Tochtergeselischaften im Ertragsteuerrecht
1991, S. 36.

50)

52)
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VerduBerung neben den bereits vorhandenen Bausteinen der
Einbringung und des Tauschgutachtens als zusétzliches Instru-
ment zur Verfigung. Sie zeichnet sich dabei durch ihre beson-
dere Flexibilitat aus: So ist es weder erforderlich, dal3 die erwer-
bende Tochtergesellschaft eine Kapitalerhéhung durchfiihrt, um
neue Anteile als Gegenleistung zu gewahren, noch muB3 die
Tochtergesellschaft nach der Transaktion die Mehrheit der
Stmmrechte an der Auslandsgesellschaft innehaben. Zudem
kommt es nicht auf die Namlichkeit der Auslandsbeteiligung und
der Anteile an der Tochtergesellschaft an.

Dariiber hinaus eréffnet die steuerfreie VerauBerung aber auch
eine Moglichkeit, die bisher im deutschen Steuerrecht besonders
problematische®® Verlagerung von Beteiligungen im Konzern-
aufbau nach oben und in horizontaler Richtung steuerneutral
durchzufiihren, So kénnen durch VerauBerung einer Auslands-
beteiligung an die Muttergesellschaft (Verlagerung nach oben)
uberflissige Verschachtelungen aufgelost und ,Abflachungen®
der Konzernstruktur vorgenommen werden, die bisher wegen
der drohenden Steuerlasten nicht méglich waren (vgl. Abb. 2).

Abb. 2: Abflachung der Konzernstruktur

Ausgangslage
M
T1
D
NL
N. V.
Zielstruktur
M
b NL
T1 N. V.

Auch wird ein Instrument bereitgestellt, mit dessen Hilte Beteili-
gungen zwischen verschiedenen Unternehmenszweigen — hori-
antal — verlagert werden kdnnen. Dies erméglicht die Umgrup-
Pierung von Auslandsbeteiligungen und ihre Zusammenfassung
nach produktorientierten, funktionalen oder regionalen Kriterien,
eYV\{a in einer Euro-Holding. Dabei kann mit der VerauBerung
Jleichzeitig das Ziel verfolgt werden, steuerfrei hohe Beteili-
gungsansatze zu schaffen, um bei der erwerbenden Gesell-
schaft die Holdingkriterien des § 8a Abs. 4 KStG zu erfllen.
SchlieBlich ist die Ubertragung von Auslandsbeteiligungen zwi-
schen verschiedenen Beteiligungsketten moglich (,cross-chain-
Tra\nsaktionen“), um z. B. im Anschluf3 an eine Unternehmens-
akquisition die erworbene Unternehmung in die bestehende
Konzernstruktur einzubinden {vgl. Abb. 3).

‘”Sgesamt wird man daher festhalten kénnen, daf3 mit der steu-
?ff{elen VerauBerung von Auslandsbeteiligungen ein leistungs-
fahiges Instrument zur Verfigung steht, um die Unternehmungs-
trgktur an geénderte wirtschaftliche Verhéltnisse anzupassen.
D'el besondere Flexibilitat dieses Instruments zeigt sich nicht nur
darin, daB Auslandsbeteiligungen in jeder Richtung im Konzern-
autbau verschoben werden kénnen. Vielmehr werden auch spé-
;erg Umstrukturierungen nicht durch vorangegangene steuer-
'eie VerauBerungen beeintrachtigt. Die erwerbende Gesell-

391
Abb. 3: Cross-chain-Transaktion
Ausgangslage
M
Holding Holding T
Sparte 1 Sparte 2
oD
Zielstruktur
M
Holding Holding T
Sparte 1 Sparte 2
- fus]

schaft kann die erhaltene Auslandsbeteiligung jederzeit weiter-
verduf3ern, ohne eine Behaltefrist beachten zu mussen.

Die Steuerfreiheit von VerduBerungsgewinnen ist dariber hin-
aus nicht auf Inlandssachverhalte begrenzt. Sie erfaB3t auch Ge-
winne aus der VeraduBerung einer Auslandsbeteiligung, die der
auslandischen Betriebsstatte einer unbeschrankt steuerpflichti-
gen Kapitalgesellschaft zuzurechnen ist.

Schlie3lich wird die Steuerbefreiung bei der Ermittlung des Hin-
zurechnungsbetrags einer auslandischen Zwischengesellschaft
zu beachten sein. Zwar kniipft die Steuerbefreiung an die unbe-
schrankte Steuerpflicht des VerauBerers bzw. das Vorliegen ei-
ner inlandischen Betriebsstatte an, doch handelt es sich insoweit
nicht um eine steuerliche Verglinstigung, die nach § 10 Abs. 3
Satz 4 AStG bei der Ermittlung des Hinzurechnungsbetrags un-
berticksichtigt bleibt5"). Vielmehr vermeidet § 8b Abs. 2 KStG bei
Erfullung der Gbrigen Voraussetzungen die sofortige Versteue-
rung von VerauBerungsgewinnen im Inland unabhéngig davon,
ob der VeréauBerer unbeschrankt oder beschrankt steuerpflichtig
ist. Daher wire es systemwidrig, wenn Uber den Umweg der
Hinzurechnungsbesteuerung letztlich doch eine solche Ver-
steuerung eintréte.

2. Verdoppelung stiller Reserven bei grenziiberschreitenden
Einbringungen

Bringt eine unbeschrénkt steuerpflichtige Kapitalgesellschaft
auf der Grundlage des § 20 UmwStG einen Betrieb, Teilbetrieb
oder eine Beteiligung steuerneutral in eine Auslandsgesell-
schaft gegen Gewéhrung von Gesellschaftsrechten ein, so ge-
hen die stillen Reserven in den eingebrachten Wirtschaftsgu-
tern auch auf die neugeschaffenen Anteile an der Auslandsge-
sellschaft (ibers®. Aus dieser Verdoppelung der stillen Reser-
ven resultiert die Gefahr einer definitiven Doppelbesteuerung,
wenn die vorhandenen stillen Reserven spéter realisiert wer-
den.

56 Vgl. Forster, a.a.0. (Fn. 55), 332.

57 Zum Begriff der steuerlichen Verglnstigung vgl. Flick/Wassermeyer, in:
Flick/ Wassermeyer/Becker, § 10 AStG Rdn. 140b (Feb. 1993); Méssner,
in: Brezing u. a., § 10 AStG Rdn. 53; Krabbe, in: Lademann/Soffing/Brock-
hoff, § 10 AStG Rdn. 16 (Dez. 1983); Menck, in: Blimich, § 10 AStG Rdn.
27 (Jan. 1992).

58) Kritisch zu dieser Verdoppelung stiler Reserven Herzig/Dautzen-
berg/Heyeres, DB 1991 Beil. 12 S. 12 ., Herzig/Forster, DB 1992 S. 911
(915); Thémmes, IWB, Fach 3, Deutschland, Gr. 1, S. 1331, Férster/Daut-
zenberg, DB 1993 S. 645 (646); Altheim, IStR 1993 S. 408.
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Die nunmehr eingerdumte Mdglichkeit der steuerfreien VeraufBe-
rung der erhaltenen Anteile an der Auslandsgesellschaft tragt
— trotz der siebenjahrigen Beglnstigungssperre — zu einer deut-
lichen Entscharfung dieses Problems bei und erdffnet dariber
hinaus zusatzliche Gestaltungschancen. Bringt etwa die deut-
sche Muttergeselischaft ihre Beteiligung an einer deutschen
Tochtergesellschaft in eine ausldndische Gesellschaft gegen Ge-
wahrung von Gesellschaftsrechten ein, so kann spéater die neu-
geschaffene Auslandsbeteiligung steuerfrei verduBBert werden,
was mit der Inlandsbeteiligung nicht moglich gewesen wére.

3. Substitution der Anrechnung auslandischer Steuern
durch die Freistellung der Einkiinfte

Von der Freistellung des § 8b Abs. 2 KStG werden nicht nur Ge-
winne aus der VerduBerung von Auslandsbeteiligungen erfaBt,
auf deren Gewinnausschuttungen ein DBA-Schachtelprivileg An-
wendung findet, sondern auch VerduBerungsgewinne aus sol-
chen Beteiligungen, deren Gewinnausschittungen durch die in-
direkte Anrechnung der auslandischen Steuern gem. § 26 Abs. 2
oder 3 KStG begiinstigt sind. Da die indirekte Anrechnung wegen
des méglichen Anfalls zuséatzlicher deutscher Steuern regelma-
Big weniger vorteilhaft ist als eine Freistellung der auslandischen
Ertrage®, bietet es sich an, Gewinne in der ausléndischen Ge-
sellschaft zu thesaurieren und spéter Gber die steuerfreie Verau-
Berung der Beteiligung zu realisieren. So kann eine zusatzliche
deutsche Steuerbelastung vermieden werden.

4. Wiederbelebung von Auslandsbeteiligungen

Die Nachversteuerung friiherer Gewinnminderungen durch Teil-
wertabschreibungen wirft Probleme auf, wenn der Betrieb der
Auslandsgesellschaft z. B. wegen dauernder Verluste eingestellt
und die Auslandsbeteiligung deshalb auf einen Wert von null DM
abgeschrieben wurde. Soll diese Gesellschaft nun durch Ubertra-
gung neuen Vermdgens ,wiederbelebt® werden, dann kommt es
bei einem spéateren gewinnbringenden Verkauf der Beteiligung
zur Nachversteuerung der fritheren Gewinnminderung, auch
wenn die neue betriebliche Tatigkeit mit den friiheren Verlusten
in keinem Zusammenhang mehr steht. In diesem Fall ist es daher
aus der Sicht des deutschen Steuerrechts ratsam, die Auslands-
beteiligung vor inrer Wiederbelebung an eine andere Konzernge-
selischaft zu verduBern, um hierdurch die Steuerfreiheit spaterer
VerauBerungsgewinne aus der neuen Téatigkeit zu sichern.

5. Abzugsfihigkeit von Finanzierungsaufwendungen im Zu-
sammenhang mit Schachtelbeteiligungen

Nach der bisherigen Rspr. des BFH sind Finanzierungsaufwen-
dungen fir den Erwerb von Schachtelbeteiligungen abzugsfahig,

- wenn im Wirtschaftsjahr des Anfalls der Aufwendungen keine
Schachteldividenden vereinnahmt werden®? oder

— soweit die Finanzierungsaufwendungen den Betrag der im selben
Wirtschaftsjahr vereinnahmten Schachteldividenden Ubersteigen®!).

Entscheidend hierfir ist, daB die Finanzierungsaufwendungen
nicht nur mit den steuerfreien Schachteldividenden, sondern
auch mit steuerpflichtigen Gewinnen aus der VerauBerung der
Schachtelbeteiligung in Zusammenhang stehen®?. Durch die
Steuerbefreiung von Gewinnen aus der VerduBerung von Aus-
landsbeteiligungen durften sich deshalb Rickwirkungen auf die
Abziehbarkeit von Finanzierungsaufwendungen ergeben®®. Da-
bei ist zwischen zwei Situationen zu unterscheiden:

- Nimmt eine Geselischaft ein verzinstiches Darlehen auf und erwirbt
sie hiermit eine Auslandsbeteiligung (direkte Beteiligung), so dirfte
der Abzug der Finanzierungsaufwendungen nach § 3c EStG ausge-
schlossen sein, wenn Gewinnausschuttungen der auslandischen Ge-
selischaft und Gewinne aus der VerduBerung der Auslandsbeteiti-
gung steuerbefreit sind®). Sind allerdings die Gewinnausschittungen
der ausléndischen Gesellschaft nicht von der inlandischen Bemes-
sungsgrundiage ausgenommen, sondem lediglich durch indirekte An-
rechnung von auslandischen Steuem begiinstigt, so erscheint es
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gerechtfertigt, die Finanzierungsaufwendungen trotz Steuerfreiheit
eines VerauBBerungsgewinns auch weiter zum Abzug zuzulassen.

— Nimmt die Gesellschaft dagegen ein Darlehen auf, welches sie einer

inlandischen Zwischenholding zinslos zur Verfiigung stellt, die dann
ihrerseits die Auslandsbeteiligung erwirbt (indirekte Beteiligung), so
durfte ein vollstandiger Ausschlu3 des Abzugs von Finanzierungs-
aufwendungen bei der Obergeselischaft nicht in Betracht kommen,
wenn nicht die Voraussetzungen des § 42 AO vorliegen. Da die
Finanzierungsaufwendungen der Obergesellschaft im Zusammen-
hang mit der Beteiligung an der inléndischen Zwischenholding ste-
hen, sind sie nach der Rspr. des BFH zur Nutzungseinlage grund-
sétzlich als Betriebsausgabe abziehbar®). Eine Einschrankung der
Abziehbarkeit kommt nach der bisherigen Rspr. zu Schachteldividen-
den nur in Betracht, soweit Gewinnausschuttungen der inidndischen
Zwischenholding nach § 8b Abs. 1 KStG steuerbefreit sind. Da je-
doch Gewinne aus der VerdufB3erung der Zwischenholding stets der
deutschen Besteuerung unterliegen, bleiben die dariber hinaus-
gehenden Finanzierungsaufwendungen abziehbar.

Vil. Zusammenfassung

Die Steuerfreisteliung der Gewinne aus der VerdufB3erung von
Auslandsbeteiligungen fiihrt zu einer deutlichen Ausweitung der
Schachtelverglinstigungen im deutschen Steuerrecht, die geeig-
net ist, die Benachteiligungen Deutschlands gegendlber anderen
Holdingstandorten abzubauen. Gleichzeitig wird hierdurch eine
Steigerung der Flexibilitat der Unternehmen bewirkt, die es die-
sen ermaéglicht, ihre Beteiligungsstrukturen an veranderte Markt-
erfordernisse anzupassen. Auf der anderen Seite hat die Steu-
erbefreiung fir Gewinne aus der VerduBerung von Auslandsbe-
teiligungen Ruckwirkungen auf die Abziehbarkeit von Finanzie-
rungsaufwendungen fir den Erwerb dieser Beteiligungen. Daru-
ber hinaus wirft die gesetzliche Neuregelung eine Reihe von
Zweifelsfragen auf, denen sich die Praxis bei der Anwendung
der neuen Vorschrift gegentiber sieht.
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Zu einem Ausnahmefall vgl. Miifler-Dott, in: Flick/Wassermeyer/Becker,
§ 26 KStG Rdn. 294 (Aug. 1983).

Vgl. BFH-Urteil vom 21. 4. 1971 | R 97/68, BStBL. I} 1971 S. 694 (696) =
DB 1971 S. 1993.

Vgl. BFH-Urteil vom 25. 10. 1966 | 26/64, BStBI. IIt 1967 S. 92 = DB 1967
S. 187;vom 21. 2. 1973 | R 26/72, BStBI. H 1973 S. 508; vom 21. 2. 1973
I'R 148/71, BStBL. 111973 S. 509 (510) = DB 1973 S. 998.

Vgl. BStBI. lil 1967 S. 92 (94 f.) = DB 1967 S. 187; BStBI. 1i 1971 S. 694
(695f.) = DB 1971 S. 1993.

83 Vgl. Endres, WPQ. 1993 S. 538; Borstell, Intertax 1993 S. 478 f

5 Vgi. BStBL. 11 1967 S. 92 (94) = DB 1967 S. 187.

5 Vgi. BStBI. 1l 1988 S. 348 (355) = DB 1988 S. 529; vom 24. 5. 19891 R
45/85, BFH/NV 1989 S. 697 (698); Bordewin, DStR 1988 S. 233; Her-
zig/Férster, DB 1988 S. 1329 (1334); Freericks, in: Blimich, § 8 KSIG
Rdn. 75 (Sept. 1988); Biergans, DStR 1989 S. 371; Meermann, StBp.
1989 S. 124,
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Der Preisindex fiir die Lebenshaltung fiir das bishe-
rige Bundesgebiet im Dezember 1993

Wie das Statistische Bundesamt mitteilt, lag der Preisindex fu
die Lebenshaltung aller privaten Haushalte im fritheren Bundes-
gebiet Mitte Dezember 1993 mit 121,1 (1985 = 100) um 0.2%
héher als Mitte November 1993 und um 3,7% (ber dem Stand
von Mitte Dezember 1992. Im November 1993 hatte der Abstand
zum November 1992 +3,6% betragen. Fur den Durchschnitt des
Jahres 1993 errechnet sich eine Indexzahl von 119,9 (1985 =
100), die um 4,2% tber dem Jahresdurchschnitt 1992 (115.1)
liegt. Der Preisindex fir die Lebenshaltung von 4-Personen-
Haushalten von Beamten und Angesteliten mit hoherem Ein”
kommen lag Mitte Dezember 1993 mit 122,1 um 0,2% dber dem
Stand vom November 1993 und damit um 3,7% hoher als M
Dezember 1992. Fir 4-Personen-Haushalte von Arbeitern und
Angesteliten mit mittlerem Einkommen lauten die entsprechen”
den Zahlen 120,4 (+0,1 bzw. 3,4).
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